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Een draai in financiële markten

CARING CAPITAL VIEW
Door Maarten Friederich, namens het Investment Committee
 
Zeldzaam
Dit jaar zijn we getuige van een zeldzame ontwikkeling op de financiële markten: de Amerikaanse
aandelenmarkt bepaalt een keer níet de richting van de Europese en Chinese beurzen. Terwijl de
Amerikaanse indices terrein verloren, lieten Europese en Chinese markten juist een stijging zien.
 
Verenigde Staten
Na de verkiezing van Trump heerste er vorig jaar optimisme over aanstaande deregulering,
belastingverlagingen en blijvend hoge overheidsuitgaven. De dreiging van een handelsoorlog werd
destijds vooral gezien als een onderhandelingstactiek. Inmiddels is duidelijk geworden dat het daar
niet bij blijft. Landen die Amerikaanse handelstarieven niet accepteren en reageren met
tegenmaatregelen, kunnen additionele heffingen tegemoetzien. Trump lijkt bovendien bereid een
zekere mate van economische pijn te accepteren om het huidige internationale handelssysteem
naar zijn hand te zetten.
 
Tegelijkertijd wordt er stevig gesneden in het personeelsbestand van de overheid, terwijl de
Minister van Financiën de markt voorbereidt op een reductie van het begrotingstekort van 6% naar
3% in de komende jaren. Het eerdere optimisme heeft plaatsgemaakt voor zorgen over een
mogelijke recessie of stagflatie: een combinatie van lage groei en hoge inflatie.
 
Europa en China
De aandelenmarkten in Europa en China kampten lange tijd met somber sentiment. Veel beleggers
keerden de Chinese markt de rug toe, terwijl Europa gebukt ging onder de gevolgen van de oorlog
in Oekraïne en de stagnerende Duitse economie. Ironisch genoeg heeft de harde opstelling van
Trump tegenover handelspartners als China geleid tot een beleidsomslag in zowel Europa als China.
 
De kern van de economische problemen in China en Duitsland ligt bij een zwakke binnenlandse
consumptie en hoge spaaroverschotten, waardoor beide landen sterk afhankelijk zijn van export
voor economische groei. De druk van Amerikaanse handelstarieven en de noodzaak om de
binnenlandse vraag te stimuleren, leidden in China tot een forse toename van overheidsuitgaven en
een stimuleringspakket voor het bedrijfsleven.
 
In Duitsland zorgde een ware ‘Zeitenwende’ voor het loslaten van de ‘Schuldenbremse’, de
begrotingsdiscipline die in de grondwet was verankerd. Naast een forse verhoging van het
defensiebudget stelde de aanstaande coalitie onder leiding van CDU/CSU-voorman Merz een
investeringspakket van €500 miljard samen, gericht op infrastructuur. Hoewel andere Europese
landen, vaak belast met hoge staatsschulden, deze voorbeelden moeilijk kunnen volgen, vormen de
beleidswijzigingen van Duitsland en China een krachtige impuls voor hun economische groei – en
dus ook voor hun aandelenmarkten.
 
Beleid
Dat betekent overigens niet dat de wereldeconomie immuun is voor een eventuele recessie in de
Verenigde Staten. Mocht die zich voordoen, dan zal dat wereldwijd impact hebben. De
handelsoorlog speelt daarbij een rol, maar vooral het gebrek aan consistentie en het grillige gedrag
van Trump boezemt ondernemers, consumenten en beleggers angst in. Het is de vraag hoe lang
zijn achterban en partijgenoten de consequenties hiervan nog willen dragen voordat er verzet
ontstaat. En financiële markten zullen hun corrigerende werking niet nalaten – iets waar Trump,
ondanks alles, gevoelig voor lijkt.
 
Vooralsnog blijft de Amerikaanse arbeidsmarkt robuust en zijn er weinig signalen van stress in het
financiële systeem. Toch hebben we onze weging in Amerikaanse aandelen afgebouwd, juist
vanwege het onvoorspelbare verloop van de handelspolitiek en de harde opstelling van Trump
tegenover zowel bondgenoten als tegenstanders. Daartegenover hebben we recent drie Europese
bedrijven met een focus op elektrificatie aan de portefeuille toegevoegd. Onze aandelenpositie is
neutraal, maar met een lichte overweging richting Europa ten opzichte van de VS. Europese
aandelen blijven aantrekkelijk gewaardeerd. De opgebouwde kaspositie binnen onze
obligatieportefeuille houden we dan ook achter de hand om in te kunnen spelen op toekomstige
kansen.
 
Het performanceoverzicht van de modelportefeuille kunt u vinden op onze website:
www.ivmcaringcapital.nl.

© IVM Caring Capital 2025. Niets uit dit document mag worden gekopieerd of verspreid zonder
voorafgaande toestemming van de auteurs. 
Naar boven
 

De Clean Industrial Deal: Sterker, Groener en Competitiever

Europa staat voor een belangrijke industriële transitie. Met de Clean Industrial Deal zet de Europese
Commissie een grote stap richting een koolstofvrije economie, terwijl het concurrentievermogen
van de industrie wordt versterkt. Dit ambitieuze plan biedt bedrijven zekerheid, stimuleert innovatie
en maakt Europa aantrekkelijker voor duurzame investeringen.
 
Waarom deze deal?
Europese industrieën kampen met hoge energiekosten en wereldwijde concurrentie. De Clean
Industrial Deal versnelt de decarbonisatie en zorgt ervoor dat bedrijven niet vertrekken naar andere
regio’s. Dit plan richt zich op twee belangrijke pijlers:
 

 Ondersteuning voor energie-intensieve industrieën die elektrificatie en verduurzaming nodig
hebben.

 Stimulering van schone technologieën als motor voor toekomstige groei en innovatie.
 
Wat betekent dit concreet?

Lagere energiekosten: Een actieplan voor betaalbare energie helpt bedrijven en huishoudens.
Stimulering van schone producten: Nieuwe regelgeving maakt Europese duurzame producten
aantrekkelijker.
Financiering van de transitie: Meer dan € 100 miljard wordt gemobiliseerd voor schone
industrie.
Circulaire economie: Efficiënter gebruik van grondstoffen en gezamenlijke inkoop van kritieke
materialen.
Sterkere handelspositie: Europa sluit nieuwe handelsdeals en beschermt tegen oneerlijke
concurrentie.
Investering in vakmensen: Nieuwe opleidingen en een Unie van Vaardigheden helpen
werknemers in de transitie.

 
De toekomst van Europa’s industrie
Deze deal biedt bedrijven perspectief en laat zien dat duurzaamheid en economische groei hand in
hand gaan. Door innovatie en samenwerking verstevigen we de rol van Europa als leider in schone
technologie en duurzame productie.
 
Bron: duurzaamondernemen.nl
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Elektriciteitsnet onder druk: stijgende vraag en haperende
uitbreiding

De wereldwijde energietransitie vraagt om een robuust elektriciteitsnetwerk, maar de uitbreiding en
modernisering daarvan blijven achter. Niet alleen in Nederland, maar wereldwijd kampen
netbeheerders met toenemende problemen in de toeleveringsketen. De levertijden en kosten voor
essentiële componenten zoals transformatoren en kabels zijn de afgelopen jaren fors gestegen, zo
blijkt uit een nieuw rapport van het Internationaal Energieagentschap (IEA). Ondertussen blijft de
vraag naar stroom stijgen, aangedreven door elektrificatie in industrie, mobiliteit en datacenters.
 
Knelpunten en oplopende wachttijden
De belangrijkste belemmering voor uitbreiding van het stroomnet blijft de vergunningsprocedure,
vooral in ontwikkelde economieën. Daarbovenop zijn knelpunten in de toeleveringsketen een
kritieke beperkende factor geworden. Uit een enquête van het IEA onder industrie-experts blijkt dat
de levertijden sinds 2021 zijn verdubbeld. Het verkrijgen van kabels duurt nu twee tot drie jaar,
terwijl grote stroomtransformatoren tot vier jaar op zich laten wachten. Voor gespecialiseerde
componenten, zoals gelijkstroomkabels voor langeafstandstransmissie, loopt de wachttijd zelfs op
tot vijf jaar of langer.
 
De kosten stijgen navenant. Sinds 2019 zijn kabelprijzen in reële termen bijna verdubbeld en de
prijzen van stroomtransformatoren met circa 75% toegenomen. Tegelijkertijd dwingt de
wereldwijde toename van offshore windprojecten fabrikanten hun productiecapaciteit op te voeren,
al zullen deze uitbreidingen pas op middellange termijn effect sorteren.
 
200 miljard euro voor Nederland?
Een recente raming van de Nederlandse overheid stelt dat de kosten voor uitbreiding en versterking
van het stroomnet de komende vijftien jaar kunnen oplopen tot 200 miljard euro. Toch is hier
mogelijk op te besparen, aldus Bram Straten van Windkracht5. “Door energieopslag, -opwekking en
-verbruik beter op elkaar af te stemmen, kan het bestaande net efficiënter worden benut. Dat
vermindert de noodzaak van dure nieuwe investeringen.”
 
Netbeheerders kunnen bijdragen door flexibeler contractvormen in te voeren en reservecapaciteit
effectiever te benutten. Ook versnelling van infrastructuurprojecten is cruciaal. De overheid kan
daarnaast groot- en kleinverbruikers actiever stimuleren om energieverbruik flexibeler in te richten,
bijvoorbeeld door tariefprikkels en capaciteitsmanagement.
 
De olifant in het energienet
Ondanks alle plannen en investeringen blijft één fundamentele vraag buiten beschouwing: moeten
we de groeiende stroomvraag zelf niet ter discussie stellen? De oplossingen die nu worden
voorgesteld maken de infrastructuur complexer en duurder. Een relatief kleine beperking van de
vraag kan al snel miljarden besparen op netinvesteringen. Tot nu toe ontbreekt dit perspectief in de
beleidsdiscussies.
 
Bron: www.duurzaamnieuws.nl en International Energy Agency (IEA)
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Betere bescherming voor erfenissen van minderjarigen

Er komt mogelijk een wetswijziging die de vermogensrechtelijke positie van minderjarige
erfgenamen beter beschermt. Een nieuw conceptwetsvoorstel, dat onlangs ter consultatie is
gepubliceerd, bevat drie belangrijke maatregelen die invloed hebben op het erfrecht:
 
Vermogensbeschrijving verplicht
Wanneer een minderjarige een erfenis ontvangt, wordt de ouder verplicht om een volledige
beschrijving van het vermogen van het kind op te stellen en in te dienen bij de rechtbank. Dit geldt
al voor voogden, maar zal nu ook voor ouders gaan gelden.
 
 Langere termijn voor legitieme portie
Minderjarigen krijgen meer tijd om aanspraak te maken op hun legitieme portie. In plaats van vijf
jaar na overlijden van de erflater, vervalt deze mogelijkheid pas vijf jaar na het bereiken van de
meerderjarigheid (doorgaans bij de 23e verjaardag). Ook de termijn voor het opeisen van de ‘som
ineens’ wordt verlengd tot het moment dat het kind 21 jaar wordt.
 
Erfenis op een BEM-rekening
Erfenissen van minderjarigen moeten voortaan op een BEM-rekening worden gestort. Dit betekent
dat ouders niet zomaar over het geld kunnen beschikken; daarvoor is eerst een machtiging van de
kantonrechter nodig.
 
Deze maatregelen zorgen ervoor dat het vermogen van minderjarigen beter wordt beschermd en
niet zonder controle wordt beheerd. De notaris speelt een belangrijke rol in het informeren van
erfgenamen over deze nieuwe regels.
Meer weten? Bekijk het volledige wetsvoorstel hier:
www.internetconsultatie.nl/beschermingvermogenfamilierecht   
 
Met dank aan Van Ewijk Estate Planning.
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Bank moet erfenisgelden overmaken naar notaris

 
Bij de afwikkeling van een nalatenschap met 23 erfgenamen heeft de kantonrechter onlangs een
belangrijke beslissing genomen. Omdat nog niet alle erfgenamen een keuze hebben gemaakt over
het aanvaarden of verwerpen van de erfenis, heeft een kandidaat-notaris de rechter verzocht om
maatregelen te treffen.
 
De rechter heeft bepaald dat bank X de erfenisgelden moet overmaken naar de
derdengeldenrekening van het notariskantoor. Daarnaast moet de bank alle bankafschriften vanaf
het overlijden van de erflater kosteloos verstrekken.
 
Deze uitspraak is gedaan om onnodige bankkosten te voorkomen en om de kandidaat-notaris in
staat te stellen de nalatenschap efficiënt af te wikkelen. Dit is vooral van belang omdat sommige
erfgenamen zich in complexe situaties bevinden, zoals bewindvoering of verblijf in het buitenland,
waardoor de gebruikelijke procedures langer duren.
 
Met deze maatregel wordt de nalatenschap beter beheerd en worden erfgenamen beschermd tegen
oplopende kosten.
 
Met dank aan Van Ewijk Estate Planning.
Naar boven
 

IVM Caring Capital verder met Trustus Capital Management

IVM Caring Capital is de laatste jaren sterk gegroeid, zowel qua aantal cliënten als qua beheerd
vermogen. Tegelijkertijd is dit een tijd van veel en snelle veranderingen. Om daarin met onze
benadering van verantwoord beleggen relevant te blijven én om de continuïteit van onze
dienstverlening verder te waarborgen, achten wij de tijd rijp voor een volgende stap. IVM Caring
Capital gaat daarom verder als zelfstandig label onder de paraplu van Trustus Capital Management. 
 
Een wederzijds gunstig partnerschap 
Trustus Capital Management groeide sinds de oprichting in 1978 uit tot één van de grootste
onafhankelijke vermogensbeheerders van Noord-Nederland. Naast het hoofdkantoor in Joure heeft
het bedrijf inmiddels vestigingen in Hilversum en Roosendaal - en nu dus ook in Haarlem. Het
bedrijf zocht al langer naar een manier om daarnaast te voorzien in de groeiende behoefte aan
duurzaam vermogensbeheer. IVM Caring Capital bleek daarvoor de ideale partner. Omgekeerd biedt
de samenwerking met een solide organisatie als Trustus IVM Caring Capital een nóg betere basis
om de kwaliteit van onze dienstverlening verder te verhogen, met behoud van onze vertrouwde
signatuur. Niet voor niets kreeg IVM Caring Capital vijf sterren van prominente financiële
vergelijkingssites als Vermogensbeheer.nl en Finner.nl en een score van 8,5 voor extern gemeten
klanttevredenheid. Onder de koepel van Trustus kunnen wij deze onderscheidende propositie verder
uitbouwen, onder andere door versterking van onze mid- en backoffice en door te investeren in
meer uitgebreide duurzaamheidsrapportages. 
 
Voor u verandert er niets
Voor u, als cliënt van IVM Caring Capital, zal er niets veranderen. Het team blijft intact, dus u houdt
uw vertrouwde relatie- en accountmanager. Het kantoor blijft in Haarlem, onze telefoonnummers en
e-mailadressen blijven ongewijzigd en u kunt blijven rekenen op de dienstverlening die u van ons
gewend bent. Ook ons beleggingsbeleid blijft ingegeven worden door onze vertrouwde visie op
verantwoord beleggen, om u in staat te stellen rendement te combineren met een positieve
bijdrage aan milieu, maatschappij en goed bestuur. Wij zien de nieuwe samenwerking als een
unieke kans om de onderscheidende propositie van IVM Caring Capital verder uit te dragen.
Uiteraard kunt u ons met eventuele vragen over het nieuwe samenwerkingsverband altijd bellen of
mailen.
 
Naar boven
 

Onbedoelde bijvangst van MAGA-beleid

Serie. Het beleggingsbeleid van IVM Caring Capital in de praktijk
Vermoedelijk was het niet zo bedoeld, maar de keiharde, niet-diplomatieke en ongenuanceerde
uitvoering van het Make America Great Again-beleid van Trump (MAGA) zorgt voor ongekende
daadkracht bij Europese en Chinese regeringsleiders.
 
Draghi-rapport als katalysator
Zoals bij zoveel andere onderzoeksrapporten was ook de kans groot dat het vorig jaar
gepubliceerde Draghi-rapport over het concurrentievermogen van de EU in een Brusselse la zou
verdwijnen. Maar slechts enkele maanden na publicatie vormen de aanbevelingen uit het rapport de
basis voor concrete actie.
 
Bijna eensgezind wordt er nu gewerkt aan een forse uitbreiding van de Europese defensiecapaciteit
– iets wat zelfs na de inval van Rusland in Oekraïne niet mogelijk bleek. De Europese Commissie wil
de komende jaren honderden miljarden aan EU-obligaties uitgeven ter financiering van het
NextGenerationEU-plan. Duitsland paste zijn grondwet aan om zich te ontdoen van het financiële
keurslijf dat de economie mede deed stagneren. Daarmee ontstaat ruimte om meer te lenen en te
investeren in de eigen economie.
 
Economische kansen verschuiven
Terwijl de groei van de Amerikaanse economie afneemt door het grillige (handels)beleid van Trump,
nemen de economische groeimogelijkheden voor Europa en China juist toe.
 
Inhaalslag voor Europa
Dat er in Europa zaken anders kunnen, is alom bekend. Al jarenlang blijft de economische groei
achter bij die van de VS en China. Om dit te doorbreken, zijn extra investeringen nodig in
onderwijs, onderzoek, infrastructuur en innovatie – maar ook in het flexibiliseren van de
arbeidsmarkt. Onder druk van Trump lijken veel EU-landen zich hier nu meer dan ooit van bewust.
De Europese Commissie boekt op dit vlak zichtbaar meer vooruitgang.
Linksom of rechtsom: de aangekondigde investeringen vormen een positieve impuls voor de
Europese economie – en voor Europese bedrijven.
 
Infrastructuur voor EU speerpunt
Veel van de investeringsplannen richten zich op defensie en infrastructuur, waaronder het
elektriciteitsnet. Nu al kunnen sommige bedrijven niet starten omdat ze geen aansluiting krijgen.
Wijkontwikkelingen liggen stil, met wachttijden die kunnen oplopen tot zeven jaar.
 
Investeren in de ruggengraat van Europa
Wij grepen deze nieuw ontstane politieke realiteit aan om via de individuele aandelen te investeren
in de belangrijkste Europese spelers op het gebied van uitbreiding van het elektriciteitsnetwerk:
 
Schneider Electric – Franse multinational gespecialiseerd in digitale automatisering en
energiebeheer
 
ABB – Zweeds-Zwitsers concern, actief in elektrificatie en industriële automatisering
Prysmian – Italiaanse producent van elektrische kabels voor de energie- en telecomsector, inclusief
glasvezel.
 
Naast onze individuele aandelen is het goed om te weten dat wij via de verschillende
aandelenindexfondsen wereldwijd beleggen in aandelen van ruim 600 grote en solide
ondernemingen gespreid over alle mogelijke sectoren. Uiteraard wel geheel in lijn met onze
duurzame beleggingsfilosofie.
 
Naar boven

Heeft u tips, vragen of opmerkingen laat het ons weten.

Telefoon +31 23 531 01 85 Bereikbaar op werkdagen van 9.00 tot 17.00 uur.

http://www.ivmcaringcapital.nl/
http://www.duurzaamnieuws.nl/
http://www.internetconsultatie.nl/beschermingvermogenfamilierecht

